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◼ 債市展望

回顧9月，聯準會如市場預期降息1碼，考量就業市場

風險，主席鮑威爾定調本次為預防性降息，依點陣圖

觀察今年內仍有兩碼降息空間，但官員態度趨於分歧，

且關稅對通膨影響仍需時間觀察，美債殖利率走勢震

盪，風險情緒也保持審慎樂觀，本月新興市場美元債

指數上漲約1.53%，今年以來總報酬約10.03%，表現

不俗。展望後市，在新興市場基本面仍然穩健及資金

環境趨於寬鬆的背景下，風險情緒有望持續偏樂觀，

另外目前殖利率仍處長期相對高點，收益面仍具吸引

力，有利新興市場債後續表現。

◼ 重點聚焦

依歷史經驗，降息期間且經濟並未衰退時，新興市場

債表現佳。

◼ 我們的觀點

看好歐洲投資等級債、美元計價新興市場債、當地貨

幣計價新興市場債及新興市場公司債。
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