
截至2022年12月31日 

基金投資標的 
本基金主要以美元計價的新興市場債券為主要投資
標的，債券範疇涵蓋主權債、類主權債與企業債，
投資策略結合總體經濟面分析與債券發行人基本面
分析的雙元投資策略進行投資組合配置，藉由多元
且分散的債券投資與投資風險的主動管理，以達致
本基金在設定到期年限間提供持有本基金至到期之
投資人穩定收益來源。 

基金經理 

基金績效 
3個月 6個月 1年 2年 3年 5年 10年 年初以來 成立以來 

4.75 

4.76 

1.64 

1.83 

-17.36 

-17.20 

-17.99 

-17.88 

-14.55 

-14.45 

- 

- 

- 

- 

-17.36 

-17.20 

-9.50 

-9.40 

累積型美元 

年配型美元 

4.03 1.01 -16.97 -15.60 -11.03 - - -16.97 -5.51 累積型人民幣 

4.00 0.97 -17.01 -15.63 -11.07 - - -17.01 -5.53 年配型人民幣 

年度績效 
2022年 

-17.36 

2021年 

-0.76 

2020年 

4.19 

2019年 

- 

2018年 

- 

邱奕仁 
•於2021年進入本公司 
•於2010入投資界，曾任職於柏瑞投信、台新投
信、新光人壽、聯邦銀行 

•畢業於美國丹佛大學財務金融學系 
•自2022年1月3日起管理本基金 
•邱奕仁畢業於美國丹佛大學財務金融學系後，
便投入債券市場，曾擔任美國公債、不動產抵
押貸款證券MBS、全球非投資等級債與新興市
場債等多個主動式操作之基理人，熟悉總經、公
司信用分析與風險分析等領域 

累積型美元 

-17.20 

-16.97 

-0.82 

1.65 

4.19 

5.41 

- 

- 

- 

- 

年配型美元 

累積型人民幣 

-17.01 1.67 5.39 - - 年配型人民幣 

基金績效來源: Morningstar，截至2022年12月31日，原幣計算，單位%。 

前五大持債 
債券名稱 

BANCOLOMBIA SA 3% 29JAN2025 

比重(%) 

3.02 

RAIZEN FUELS FINANCE 5.3% 20JAN2027 

AFRICA FINANCE CORP 3.875% 13APR2024 

3.02 

3.01 基金基本資料 

基金型態：

成立日期：

保管銀行： 

CENCOSUD SA 4.375% 17JUL2027 

BRF GMBH 4.35% 29SEP2026 

2.95 

2.81 

國際開放式債券型 

2019年2月27日

彰化商業銀行股份有限公司 

1. 自本基金成立日之次日起至屆
滿一年之日(含)，按本基金淨 

比重(%) 國家分佈 
13.82 7.50 中國 哥倫比亞 

10.90 4.23 墨西哥 俄羅斯 

9.58 3.68 印度 阿拉伯聯合大公國 
3 資產價值之 ％之比率計算。 

8.88 3.26 經理費： 智利 印尼 
2. 自本基金成立日屆滿一年之次

日起，按每年基金淨資產價值 
0.6％之比率。 

0.12% 

請詳見基金公開說明書 

有 

7.88 30.28 巴西 

*國家別係指country of risk 

^現金部位包含在台灣內 

其他 

保管費： 

最低申購金額：

收益分配： 

比重(%) 產業分佈 
31.99 

18.19 

6.97 

6.17 

金融 工業 

能源 政府主權 

15.61 

10.36 

3.74 

1.48 

基礎原物料 電信通訊 

非循環性消費 公用事業 

比重(%) 債券種類 
1.04 61.15 主權 公司債 

32.32 5.48 類主權 流動資產 

比重(%) 

9.64 

信用評等分佈 
A B 2.20 

BBB 58.76 8.02 其他信評或無評等 

BB 15.90 5.48 流動資產 

1.88年 平均存續期間 

景順投信 獨立經營管理 
景順證券投資信託股份有限公司 

台北市信義區松智路 1 號 22 樓 客服專線：0800-045-066 網址：https://www.invesco.com/tw/zh 

指數化績效走勢圖(2019/02/28-2022/12/31) 
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截至2022年12月31日 

基金經理人報告 

由於11月份CPI數據放緩，聯邦公開市場委員會在12月決定下調升息幅度至50個基本
點，上調聯邦基金利率目標區間至4.25%-4.5%，符合預期。但好消息僅此而已。儘
管聯準會的政策及經濟前景略有變化，但主席鮑威爾(Powell)仍重申鷹派立場。聯邦
公開市場委員會將2023年底聯邦基金目標利率的預測中值從9月份的4.625%上調至
5.125%，相當於2023年還會有75個基本點的升息空間。值得注意的是，點陣圖內的
中位數顯示，於2023年至2025年，聯邦基金利率將有淨2%的下調空間。 

 

近期CPI數據走弱及聯邦公開市場委員會放緩升息步伐，確認了我們2023年投資展望
的宗旨。我們預計，隨著全球經濟週期從收縮階段進入復甦階段，今年將至關重
要。這在很大程度上取決於聯準會於2023年中的某個時間點按下升息的「暫停
鍵」。關鍵問題仍在於，美國經濟會否在收縮階段陷入衰退，以及核心通膨會否繼
續下降至聯準會的目標範圍。儘管聯準會仍在致力實現軟著陸，但難度頗大。令人
意外的是，即使大幅升息，美國經濟依然強勁。目前，美國經濟似乎對高利率的環
境不太敏感。勞動力及房地產市場維持強勁。隨著金融環境的放寬，實質工資增長
及房貸申請再次轉向正面。即便如此，目前的經濟韌性是一把「雙面刃」，聯準會
可能會因此收緊貨幣政策，或許在2月份召開的聯邦公開市場委員會會議上將再升
息50個基本點。 

 

中國的部分，隨著退出「動態清零」機制，中國經濟正面臨與其他主要經濟體在重
新開放初期面臨的相同問題。未來數月，新增感染病例、住院人數及死亡病例或呈
現大幅成長，這可能會考驗中央政府重新開放的決心。這將主要取決於地方政府推
行放寬政策的速度，目前約2,500萬60歲以上的長者尚未接種任何一劑疫苗，而且中
國境內人均ICU病床數量較已發展經濟體低。加上全球需求疲弱，未來數月當局穩
定成長的目標也許會面臨嚴峻挑戰。我預期有進一步放寬貨幣政策，有可能再度降
息並放寬房地產市場政策。 

 

現階段的操作，投資團隊除了優先考慮具有政府支持的類主權機構外，也會加入那
些基本面良好，但評價面便宜的標的，以增加潛在的資本利得空間。而受到升息政
策的影響，全球投資等級債券的殖利率水準也已經來到相對的高點；這對於再投資
的標的而言，不僅多了更多適合的選擇，也可以在不拉長投資天期的情況下找到良
好收益率的標的，來增加投組的票息收益。 

 

預期整體現金比重將持續壓低，以維持票息收益極大化。 

基金淨值

累積型美元

年配型美元 

累積型人民幣

年配型人民幣 

近12個月高點： 

累積型美元 

年配型美元 

累積型人民幣

年配型人民幣 

近12個月低點： 

累積型美元 

年配型美元 

累積型人民幣

年配型人民幣 

基金規模： 

USD$9.0500 

USD$8.1124 

RMB$9.4495 

RMB$8.3110 

USD$10.9547(2022.1.3) 

USD$9.8009(2022.1.3) 

RMB$11.3951(2022.1.4) 

RMB$10.0270(2022.1.4) 

USD$8.4723(2022.10.20) 

USD$7.5936(2022.10.20) 

RMB$8.9104(2022.10.20) 

RMB$7.8380(2022.10.20) 

USD$113(百萬元) 

RBR23-003 
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